W HAFTALIK RAPOR 5 Haziran 2023 VakifBank

Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (29 Mayis — 2 Haziran)

e 2022 yilinin tamaminda %5.6 bilylyen Tirkiye ekonomisi, 2023 yilinin ilk ¢ceyreginde gegen yilin ayni
ceyregine gore %4 buyildi. Takvim etkisinden arindirilmis GSYH, birinci ¢ceyrekte bir dnceki yilin ayni
ceyregine gore %3.8 arttl. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYH ise bir 6nceki ceyrege gore
%0.3 artti.

e Dis ticaret dengesi Nisan ayinda 8.74 milyar dolar agik verdi. ihracat yillik bazda %17.1 gerileyerek 19.3
milyar dolar olurken; ithalat ise %4.8 diserek 28.1 milyar dolar oldu. 2022 Nisan ayinda %79.1 olan
ihracatin ithalati karsilama orani 2023’(in ayni ayinda %68.9’a geriledi.

e Mayis’'taimalat PMI 51.5 ile bir 6nceki aya gore yatay seyretti.

e Ekonomik giiven endeksi Nisan ayinda 102.2 iken, Mayis ayinda %1.4 oraninda artarak 103.7 degerini
aldi.

e Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK), dogalgazin bir ay licretsiz verilmesi sebebiyle Mayis ayinda TUFE
hesabinda sifir fiyat yonteminin uygulanacagini duyurdu.

e ABD'de tarim digi istihdam Mayis’ta 190 bin artis beklentisinin tstiinde 339 bin kisi artti. Mayis ayi verisi
253 bin kisiden 294 bin kisiye revize edildi. issizlik orani Mayis’ta beklentilerin (izerinde %3.7 ile son 7
ayin en yiksek seviyesinde gerceklesti. Verilere goére ortalama saatlik kazanglar Mayis ayinda
beklentilerin bir miktar altinda kalarak bir 6nceki yilin ayni ayina gore %4.3; aylik bazda %0.3 artti.

e Conference Board tiketici gliven endeksi Mayis ayinda 102.3 seviyesine gerilese de beklentilerin
Uzerinde gerceklesti.

e ABD'de Baskan Biden ile Temsilciler Meclisi Baskani McCarthy'nin vardiklari anlasmaya gére, federal
borglanma tavani uygulamasi 1 Ocak 2025'e kadar askiya alinacak. Temsilciler Meclisi'nin ardindan
Senato da Baskan Biden ile Temsilciler Meclisi Baskani McCarthy'nin vardiklari uzlasma ile hazirlanan ve
federal borglanma tavaninin 2 yil siire ile askiya alinmasini 6ngdren tasariya onay verdi.

e  Euro Bolgesi'nde TUFE Mayis’ta énciil verilere gére yillik bazda %7’den %6.1’e geriledi. S6z konusu
distste, enerji fiyatlarindaki gerileme etkili oldu. Cekirdek enflasyon aylik bazda %0.2 artti, yillik bazda
%5.6’dan %5.3’e geriledi.

e Almanya’da enflasyon Mayis ayinda dnciil verilere gore yillik bazda %6.1 ile beklentilerin altinda artis
gosterdi.

e Fransa’da Mayis ayl enflasyonu oncil verilere gore yillik bazda %5.1 artis ile beklentilerin altinda
gerceklesti.

e Fransa ekonomisi 2023 yilinin ilk ¢eyreginde beklentilere paralel olarak geyreklik bazda %0.2 blyldu.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde Euro Bolgesi’nde enflasyonun oldukga ylksek
kalmaya devam ettigini, bu nedenle ECB'nin para politikasini daha fazla sikilastirmasinin gerekli
oldugunu soyledi.

e Japonya Merkez Bankasi (BolJ) Baskani Kazuo Ueda, fiyat gériiniimiine iliskin belirsizlik nedeniyle BOJ'un
%2 fiyat istikrari hedefinin yakalanmasinin zaman alacagini soyledi.

e Sri Lanka Merkez Bankasi (CBSL), enflasyonun beklenenden daha hizli yavaslamasina bagh olarak
gosterge faiz oranini 250 baz puan indirdi. Béylece gosterge niteligindeki mevduat faiz orani %15.50'den
%13'e indirildi. Banka, bor¢ verme faiz oranini da %16.50'den %14'e gekti.

e Tayland Merkez Bankasi enflasyonla miicadele i¢in politika faizini 25 baz puan artisla 8 yilin en yiiksek
seviyesi olan %2'ye yikseltti.
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Ayrnintilar...
Yurt disi

ABD’de tarim disi istihdam Mayis ayinda beklentilerin iistiinde gergeklesirken; issizlik orani yiikseldi.

Tarimdisi istihdam (a-a, bin kisi) igsizlik Orani (%) (Sag Eksen)
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Kavnak: Reuters
ABD'de tarim disi istihdam Mayis’ta 190 bin artis beklentisinin Gstlinde 339 bin kisi artti. Mayis ayi verisi 253 bin
kisiden 294 bin kisiye revize edildi. Issizlik orani Mayis’ta beklentilerin (%3.5) tizerinde %3.7 ile son 7 ayin en
yuksek seviyesinde gergeklesti.

Verilere gore ortalama saatlik kazanglar Mayis ayinda beklentilerin bir miktar altinda kalarak bir 6nceki yilin ayni
ayina gore %4.3; aylik bazda %0.3 artti. isgiiciine katilim orani Mayis’ta %62.6 ile bir 6nceki ayla ayni seviyede
gergeklesti. istihdam orani ise bir dnceki aya gére 0.1 puan diisiisle %60.3 gerceklesti.

ADP 6zel sektor istihdami da Mayis’ta 170 bin olan beklentilerin Gzerinde 278 bin kisi artti.

Euro Bolgesi’'nde enflasyon Mayis’ta onciil verilere gore %6.1’e sert sekilde geriledi.

Mayis Ayi Enflasyon Orani (y-y, %)
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Kaynak: EuroStat

Euro Bélgesi’nde TUFE Mayis’ta dnciil verilere gére aylik bazda artis gdstermedi. Enflasyon yillik bazda %7’den
%6.1'e geriledi. Enflasyon son 15 ayin en disik seviyesine geriledi. S6z konusu dislste, enerji fiyatlarindaki
gerileme etkili oldu.

Cekirdek enflasyon aylik bazda %0.2 artti, yillik bazda %5.6’dan %5.3e geriledi.

Avrupa Birligi’'nde Mayis’ta enflasyonun en hizli arttigi tilke %12.3 ile Letonya ve Slovakya oldu. En dislk artis ise
%2 ile Luksemburg’da yasandi.

Euro Bolgesi’'nin 2023 yili enflasyon beklentisi %5.3 seviyesinde bulunuyor.
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Yurt ici

Tiirkiye ekonomisi 2022 yilinin ilk geyreginde %4 biiyidii.

 Reel Buyume (y-y, %) e |evsim ve Takvim Etkisinden Arindiriimig Buytme (¢-¢, %)
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Kaynak: TUIK

Tirkiye ekonomisi yilin ilk ¢ceyreginde yillik bazda %4 biyuda (piyasa beklentisi: %3.9). Tirkiye ekonomisi ilk
ceyrekte mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis rakamlara gore ise %0.3 bulyldu. Turkiye ekonomisi 11
ceyrektir biyimeyi strdiriyor.

GSYH icinde en yliksek paya sahip olan hizmetler sektér, yillik bazda %8.6 oraninda blylidi ve blylimeye 5.2
puan katkida bulundu. En yiksek ikinci katki ise vergi ve slibvansiyon kaleminden geldi.

Blyumeye en yuksek katkisi olan hanehalki tiiketiminin katkisi 6nceki ¢eyrege gore sinirli artarken; gegen yila
gore azaldi. Bu durumun yasanmasinda, gecen yil artan enflasyon nedeniyle talebin 6ne c¢ekilmesi ve alim
glcliniin azalmasiyla artan hanehalki harcamalarinda yasanan ivme kaybi oldu.

Nisan ayinda dis ticaret 8.7 milyar dolar agik verdi.

| | msam |  ocak-Nsan |  12AylkToplam

Dis Ticaret Dengesi -6.15 -8.74 -32.68 -43.44 -64.74 -120.28
ihracat 23.33 19.33 83.40 80.87 239.94 254.68
ithalat 29.48 28.07 116.08 124.31 304.69 372.29
Enerji ve Altin Haric Dis
- . 0.15 -4.17 -3.78 -12.04 -7.02 -23.51
Ticaret Dengesi
loplam 'f;‘)dek' Payl 25.14 15.32 28.33(ort.) 20.08(ort.) 22.57(ort.) 23.96(ort.)
0
ihracatin ithalati
79.15 68.87 71.70(ort.) 65.22(ort.) 79.39(ort.) 67.69(ort.)

Karsilama Orani (%)

2023 yilinin Nisan ayinda dis ticaret acig1 yillik bazda %42.1 artisla 8.7 milyar dolar gerceklesti. ihracat aylik bazda
%18.1, yillik bazda ise 2020 yilinin Mayis ayindan bu yana gorilen en sert diislisle %17.1 gerileyerek 19.3 milyar
dolar oldu. ithalat aylik bazda %12.1, yillik bazda ise %4.8 azaldi ve 28.1 milyar dolar oldu. Mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmis verilere gore ise ihracat aylik bazda %4.5 azalirken, ithalat %0.95 azaldi ve arindirilmis dis
ticaret dengesi 8.48 milyar dolar oldu.

Mart ayinda %73.9 olan ihracatin ithalati karsilama orani, Nisan’da %68.9’a geriledi. Béylece s6z konusu oran 12
aylik ortalamada %67.7 seviyesine gerilemis oldu. 2022 yilinin Nisan ayinda ihracatin ithalati karsilama orani
%79.1 seviyesindeydi.

Cekirdek agik olarak adlandirilan enerji ve altin harig dis ticaret dengesi tarihinin en sert diistsiini kaydederek,
%2926.1 geriledi ve aylik bazda 4.17 milyar dolar ile Eyliil 2017'den bu yana gorilen en ylksek agigi verdi. 12 ayhk
kiimdulatif rakamlara gore ise, 2022 yilinin ayni doneminde 7.2 milyar dolan olan g¢ekirdek acgik %234.9 artisla
23.51 milyar dolar seviyesine yukseldi.
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Haftalik Veri Takvimi (5 - 9 Haziran 2023)

5.06.2023 Tiirkiye TUFE (Mayis, y-y) %43.68 %39.59 (Aciklandi)
Yi-UFE (Mayss, y-y) %52.11 %40.76 (Agikland)

ABD Hizmet PMI (Mayis) 53.6 55.1

ISM Hizmet PMI (Mayis) 51.9 52.3

Fabrika Siparigleri (Nisan, a-a) %0.9 %0.8

Euro Bolgesi Hizmet PMI (Mayis) 56.2 55.1 (Agiklandi)

UFE (Nisan, y-y) %5.5 %1 (Agiklandi)

Almanya Dis Ticaret Dengesi (Nisan) 16.7 milyar € 18.4 milyar € (Agiklandi)

Hizmet PMI (Mayis) 56 57.2 (Agiklandi)

Fransa Hizmet PMI (Mayis) 54.6 52.5 (Agiklandi)

italya Hizmet PMI (Mayis) 57.6 54 (Agiklandi)

ingiltere Hizmet PMI (Mayis) 55.9 55.2 (Agikland)

Japonya Hizmet PMI (Mayis) 55.4 55.9 (Agiklandi)

6.06.2023 Tiirkiye TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru (Mayis) 58.94 =
Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Nisan, y-y) -%3.8 -%3

Almanya Fabrika Siparisleri (Nisan, a-a) -%10.7 %3.5

Japonya Hanehalki Harcamalari (Nisan, y-y) -%1.9 -%2.3

7.06.2023 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (Mayis) 159.1 milyar -
ABD Dis Ticaret Dengesi (Nisan) -64.2 milyar $ -75.2 milyar $

Almanya Sanayi Uretim Endeksi (Nisan, a-a) -%3.4 %0.5

Fransa Dis Ticaret Dengesi (Nisan) -8 milyar € --

italya Perakende Satislar (Nisan, a-a) %0 --

Japonya Onciil Gostergeler Endeksi (Nisan) 97.7 --

8.06.2023 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 232 bin kisi 238 bin kisi
Euro Bolgesi GSYH (l.ceyrek, revizyon, ¢-¢) %0 %0

Japonya GSYH (l.ceyrek, yilliklandiriimis) -%0.1 %1.9

9.06.2023 Tirkiye Sanayi Uretim Endeksi (Nisan, y-y) -%0.1 =
italya Sanayi Uretim Endeksi (Nisan, a-a) -%0.6 %0.2
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TURKIYE

Tiirkiye Bliyiime Orani Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)

Reel GSYH (y-y, %)
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Kaynak: TUIK Kaynak: TCMB
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ENFLASYON GOSTERGELERi

Cekirdek Enflasyon (y-y, %)

TUFE ve Cekirdek Enflasyon

Kaynak: Bloomberg
—TUFE (y-y, %)

90

80 -
70 -
60 -
50 -
40 A
30 A
20 A
10 A

€T hen
gy
TTSey
17°gns
oz ey
6T'N3V
8T'sey
8T°ans
LT Aein
9T'ngv
STsey
sTans

vT Aeny

echen
gy
TTse)

17°ans
ozAen
61'N3Y
gT'sey

8T'ans
LT Aen
9T'ngy
STsey

sTans

. vTAen

Enflasyon Beklentileri
——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)

—— 24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)

- zengy
- TTsey
- Tzans

- 6T N3y
- 8T'sey
- 81°gn$

- 9T'ngy
- gTUsey
- sTans

Kaynak: TCMB
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iISGUCU GOSTERGELERI
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Kaynak: TCMB
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Faiz Disi Denge
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)

KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Biitce Dengesi
Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)

ECSIN
[44XE!
CCSIN
M3
TCSIN
0cM3
0C'SIN
613
6T'SIN
8T'M3
8T'SIN

D._v_u
LT'SIN
91’3
9T'sIN
ST'M3
ST'SIN
ANNE
YT'SIN
€TM3
ET'SIN
[ANE!
TTSIN
M3
TT'SIN
R
e hen
MN.SO

€TSIN [4ALE]
il
TTSIN cThen
IXANE! -85
TTSIN €0
0z'M3 ALE]
0T'sIN A
6T°MI3 Tz AeN
6T'SIN 17e0
‘|
o
JANNE] oz Aeny
LT'SIN .
9T'M3 0z'®0
6T'1A3
6T AeN
2.80
wﬁ._\ﬁ

9T'sIN
Ll .

8T AeN
81°e20
LT1A3
LT AeN

n o n o n o

o~ o~ — —

rw"""‘v—rw‘wyk

Kaynak:TCMB

230
180
130
80
-20
-70
-120
-170

ST'™3
ST'SIN
vi'M3
VT'SIN
€T3
ET'SIN
a3
CT'SIN
PAAXE!
TT'SIN
0T'™3
OT'sIN

Gecelik Bor¢ Alma (7.00)
1 Hafta Vadeli Repo ihale (8.50)
GLP Borg Verme (13.00)

TCMB Faiz Oranlari
= Gecelik Bor¢ Verme (10.00)

Kaynak: TCMB

30

Kaynak: TCMB



Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim
Reel Ekonomi

issizlik Orani (%) Sanayi Uretim

GSYH (Cari GSYH Bilyiime Orani X X Kapasite
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim (“'.ef’s'm End.ekSI (y.-y', ol Kullanim Orani
TL) I e etkisinden (takvim etkisinden (%)
arindiriimig) arindiriimis)
2021 7,248,789 11.0 12.0 17.5 76.6
2022 15,006,574 5.6 10.5 5.7 77.1
Son Yayimlanan 4,631,792 (2023-1) 4.0 (2023-1) (Mai‘?.Z%B) (Ma;l(')tg?)B) (May|7562023)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE

2021 36.08 31.88 79.89
2022 64.27 51.93 97.72
2023 (Mayis) 39.59 46.62 40.76

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Do6viz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2021 2,097,220 5,063,244 5,167,365 221,447 72,563
2022 3,131,103 8,218,173 8,448,655 313,343 82,904
Son Yayimlanan
(26.0!.2023) 3,523,187 9,409,262 9,525,102 370,329 56,518
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2021 12.50 15.50 14.00
2022 7.50 10.50 9.00
5‘23; ;‘é"z";:';;'" 7.00 10.00 8.50
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2021 -7.2 271.4 225.2 -46.2
2022 -48.7 363.7 254.2 -109.5
Son Yayimlanan -4.5 (Mart 2023) 28.1 (Nisan 2023) 19.3 (Nisan 2023) -8.7 (Nisan 2023)
Merkezi Yon. i Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2021 1,321.2 1,426.6 1,485.6
2022 1,905.3 2,128.9 2,522.2
Son Yayimlanan 2,292.9 (Nisan 2023) 2,295.2 (Nisan 2023) 2,522.2 (2022-1V)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2021 (Nisan) 110.71 93.79 -16.92 1.66
2022 (Nisan) 214.3 164.1 -50.2 -31.0
2023 (Nisan) 400.4 268.0 -132.5 -98.0
Rasyolar ( %)
Biitge Acig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
2.45 (2023-1) 31.7 (2022) -5.7 (2023-1)
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Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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